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Zawiadamianie emitenta zdematerializowanych papierow wartosciowych o ustanowieniu na nich zastawu

Zastaw na prawach z papierow wartosciowych, w szczegdlnosci na papierach warto$ciowych zdematerializowanych,
funkcjonujacych w postaci zapisbw na odpowiednich rachunkach prowadzonych przez firmy inwestycyjne,
jest w praktyce bankowej jednym z bardziej popularnych zabezpieczen wierzytelnosci.

W praktyce powstaja watpliwosci, czy (i jak) w odniesieniu do zastawu na papierach wartosciowych
zdematerializowanych nalezy stosowaC niektdre przepisy Kodeksu cywilnego o zastawie na prawach,
w tym w szczegdlnosci przepis art. 329 § 2 Kodeksu cywilnego, ktéry jako warunek powstania zastawu przewiduje
wykonanie obowiazku zawiadomienia dtuznika wierzytelnosci przez zastawce, jezeli ustanowienie zastawu nie nastepuje
przez wydanie dokumentu, ani przez indos. Kwestia zastosowania tego przepisu w odniesieniu do papieréw
wartosciowych niemajacych charakteru wierzycielskiego (czyli np. do akcji) wywotuje w literaturze przedmiotu
kontrowersje, w praktyce jednak, ze wzgledéw ostroznosci bywa on stosowany zaréwno w odniesieniu do papierow
wartosciowych wierzycielskich, jak i uciele$niajgcych prawa korporacyjne (mimo, ze znajduje sie on wsrdd przepisow
o zastawie na wierzytelno$ciach).

W obrocie, mimo braku odpowiedniej regulacji, ktéra przewidywataby to wprost, rezygnuje sie z zawiadomienia emitenta
(dtuznika) obcigzanych papieréw wartosciowych zdematerializowanych o ustanawianym zastawie. Ustanowienie zastawu
na takich instrumentach wymaga wspdtdziatania podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych,
ktory odnotowuje zastaw na rachunku i- dziatajac na podstawie dyspozycji zastawcy- dokonuje blokady obcigzonych
papierow.

Co istotne, to bezposrednio firma inwestycyjna dokonuje wobec uprawnionego z papieréw wartosciowych wszelkich
czynnosci, obcigzajacych emitenta (np. wyptaca $wiadczenia uboczne), wiec ze wzgleddow praktycznych nalezatoby
zawiadomi¢ o ustanowieniu zastawu przede wszystkim ten podmiot. Jak sie zatem wydaje, po zawiadomieniu firmy
inwestycyjnej o ustanowieniu zastawu nie jest konieczne podejmowanie dalszych czynnosci celem zado$cuczynienia
dyspozycji przepisu art. 329 § 2 k.c., czyli dokonywanie odrebnego zawiadomienia emitenta papieréw wartosciowych.

Pierwotnie tekst ukazat sie w: Newsletter AHK Prawo i Podatki, 7 (2009)
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